MATICA FINTEC S.p.A.

PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE SULLA CONGRUITA DEL PREZZO D! EMISSIONE
DELLE AZIONI DELEGA AGLI AMMINISTRATORI DI AUMENTO DI CAPITALE ANCHE CON
ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE {ART. 2443 C.C.}

Ai signori azionisti della Matica Fintec S.p.A. (di seguito anche Societa), con sede in Milano Via

Giuseppe Parini 9, C.F. 10354300013.

Con deliberazione presa nella riunione odierna, il Consiglio di Amministrazione della Societa

ha deciso, tra l'altro, di proporre all'assemblea straordinaria degli azionisti di conferire al

Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 c.c., apposita delega ad aumentare il

capitale sociale della societa. per massimi Euro 10.000.000,00=, in una o pili volte, entro il

periodo di 5 anni dalla data della deliberazione assembleare, mediante emissione di azioni

ordinarie aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione con o senza esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441 comma 5c.c.

In occasione di suddetta riunione, il Collegio Sindacale ha ricevuto dagli amministratori la

relazione che illustra I'operazione e le ragioni dell’esclusione nei termini di legge (la

Relazione).

L’aumento viene proposto per un ammontare massimo complessivo di Euro 10.000.000,00=

compreso I'eventuale sovrapprezzo, in forma scindibile, a pagamento, da liberarsi con

conferimenti in denaro od in natura mediante emissione di azioni ordinarie da riservare alla

sottoscrizione di investitori qualificati e/o partner commerciali, finanziari e/o strategici di

volta in volta individuati e/o in relazione a operazioni da effettuare tramite conferimenti in

natura.

La delega potra essere esercitata dall’organo amministrativo della Societa entro il periodo di

5 anni dalla data della deliberazione assembleare, in una o pit volte,

A tal riguardo si precisa che:

(i) Pesclusione del diritto di opzione ai sensi del primo periodo del comma 4 dellart.
2441 del Codice Civile potra avere luogo unicamente qualora il Consiglio di
Amministrazione ritenga opportuno che le azioni di nuova emissione siano liberate
mediante conferimento, da parte di soggetti terzi, di rami di azienda, aziende o
impianti funzionalmente organizzati per lo svolgimento di attivitd ricomprese

nell’oggetto sociale della Societd, nonché di crediti, partecipazioni, strumenti

finanziari quotati e non, o di altri beni ritenuti dal Consiglio medesimo strumentali




per il perseguimento dell'oggetto sociale;

(i}  I'esclusione del diritto di opzione ai sensi del secondo periodo del comma 4 dell'art.
2441 del Codice Civile, come consentito dall'art. 8.5 dello statuto saciale vigente,
potra avere luogo nei limiti del 10% del capitale sociale preesistente, a condizione
che il prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle azioni e cid sia
confermato in apposita relazione da un revisore legale o da una societa di revisione
legale e il Consiglio di Amministrazione pubblichi una relazione da cui emergano le
ragioni dell'esclusione o della limitazione del diritto di opzione nonché i criteri
adottati per la determinazione del prezzo di emissione, oggetto di pubblicitd secondo
quanto previsto ai sensi della medesima disposizione; si potranno cosi adottare
modifiche del capitale sociale al fine di raccogliere celermente huove risorse
finanziarie o della realizzazione di operazioni straordinarie di acquisizione di
partecipazioni, aziende o rami d'azienda, da effettuarsi anche mediante Ila
realizzazione di aumenti di capitale da liberarsi con conferimenti in natura.

{iii} I'esclusione o la limitazione del diritto di opzione ai sensi del comma 5 dell‘art. 2441
del Codice Civile potranno avere luogo unicamente qualora il Consiglio di
Amministrazione ritenga opportuno che le azioni di nuova emissione siano offerte in
sottoscrizione a investitori qualificati, quali banche, enti, societa finanziarie e fondi
di investimento, o operatori che svolgano attivita analoghe, connesse, sinergiche o
strumentali a quelle della Societa o aventi oggetto analogo o affine a quello della
Societa o comunque funzionali allo sviluppo dell'attivita di quest'ultima.

Le risorse reperite con I'eventuale esercizio della Delega potranno essere destinate, oltre

che alle strategie di crescita ricordate sopra, anche alla valorizzazione degli investimenti

esistenti, nonché, pil in generale, al soddisfacimento di eventuali esigenze finanziarie
future della Societa.

Il Collegio rammenta che 'interpretazione dottrinaria pil rigida sostiene che la delega debba

dettare pure i criteri per la definizione del prezzo di emissione delle azioni, cui si dovranno

attenere gli amministratori al momento dell’esercizio della delega medesima {pacificamente
non risulta invece necessario che la deliberazione assembleare di delega contenga gia la
fissazione specifica del prezzo).

Suddette informazioni devono essere contenute, come awiene nel caso in esame, nella

relazione ex art. 2441 comma 6 c.c. che I'organo amministrativo presenta prima ail’organo di

controllo e poi all’assemblea dei soci.

Maggiormente dubbio & il momento d'intervento del Collegio Sindacale, ossia quando

{sempre ai sensi dell’art. 2441 comma 6 c.c.) i sindaci siano tenuti a predisporre il loro parere




sulla congruita del prezza di emissione delle azioni. La dottrina & sicura che tale parere venga
rilasciato in occasione della delibera delegata assunta dall'organo amministrativo; parte della
dottrina ritiene perd che debba essere rilasciato anche in previsione della deliberazione
assembleare di delega.

Secondo le indicazioni biu cautelative, questo Collegio Sindacale ha ritenuto opportuno
emettere il proprio parere previsto dal comma 6 dell’art. 2441 c.c. anche in previsione
dell’assemblea straordinaria, a completamento dell'informativa spettante agli azionisti,
ancorché il prezzo di emissione delle azioni non sia ancora determinato. In tale caso il parere
non pud che essere espresso con riguardo alla congruita dei criteri di determinazione del
prezzo di emissione cui il Consiglio di Amministrazione dovra attenersi ai sensi dell’ultimo
periodo del comma 1 dell’art. 2443 c.c..

Atal proposito la Relazione testualmente prevede che “'esercizio della Delega comprenderd
anche la facolta di fissare, di volta in volta, il prezzo di emissione delle azioni, compreso
l'eventuale sovrapprezzo e quanto del prezzo di emissione imputare a capitale e quanto
imputare a sovrapprezzo (con facolta di stabilire un'allocazione inferiore alla preesistente
parita contabile), il godimento, i destinatari dell'aumento di capitale e il rapporto di
assegnazione in caso di aumenti in opzione agli aventi diritto della Societd, il rapporto di
assegnazione in caso di offerta in opzione, nonché tutte le altre condizioni applicabili.

Il prezzo di emissione {ovvero il meccanismo per determinario) delle azioni ordinarie da
emettersi in esecuzione della Delega per aumenti di capitale sard determinato, di volta in
volta, dal Consiglio di Amministrazione tenendo conto, tra l'altro, delle condizioni del
mercato in generale, dell'andamento del titolo e delle prassi di mercato per operazioni
similari fermo restando in ogni caso il rispetto delle disposizioni legislative e regolamentari
in tema e dell'art. 2441, comma 6, del Codice Civile {ove applicabile).

I criteri e e mativazioni illustrati fissano dei principi esemplificativi ai quali il Consiglio di
Amministrazione potra attenersi nell’esercizio della Delega, fermo restando, ove
applicabile, 'obbligo di illustrare con apposita relazione le ragioni e le caratteristiche di
ciascuno degli aumenti di capitale deliberati dal Consiglio di AmMinistrazione stesso
nell'esercizio della Delega in quesiione, oltre che il rispetto delle disposizioni legislative e
regolamentari in tema,

Si precisa, inoltre, che, ove applicabile, il Collegio Sindacale dovra rilasciare in occasione
dell'esercizio della Delega un parere sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni.

Si ricorda che per le deliberazioni relative qd aumenti di &apitaie ex art. 2441, comma 4,
secondo periodo, del Codice Civile, tale norma stabilisce - quale condizione per avvalersi

dell'esclusione del diritto di opzione nei limiti ivi previsti - che il prezzo di emissione




corrisponda al valore di mercato delle azioni e che cié sia confermato in apposita relazione
da parte di un revisore legale o di una societa di revisione legale. Il prezzo di emissione sard
determinato dal Consiglio di Amministrazione mediante I'utilizzo di criteri ragionevoli e
non arbitrarj, tenuto conto della prassi di mercato, delle circostanze esistenti alla data di
esercizio della Delega ex artt. 2443 e 2441, comma 4, secondo periodo, del Codice Civile e
delle caratteristiche della Societd, anche con applicazione di un eventuale sconto in linea
con la prassi di mercato per operazioni simili.”

Il Consiglio di Amministrazione potra cosl determinare 'ammontare di strumenti finanziari da
emettere in un’unica soluzione e/o di volta in valta, nonché dovra individuare le condizioni
economiche dell'operazione da effettuare, in linea con la miglior prassi per operazioni similari,
nel rispetto dei limiti e dei criteri di legge in dipendenza delle condizioni di mercato prevalenti
al momento del lancio effettivo della stessa.

Tali disposizioni che individuano la delega dell’assemblea all’'organo amministrativo, tenuto
altresi conto del lungo periodo concesso per il suo esercizio, risultano coerenti ed in linea con
Finterpretazione fornita dell’art. 2441 comma 6 c.c., ove il valore del patrimonio netto va
inteso come valore economico del medesimo, da determinarsi anche con riferimento a
parametri di mercato.

Il Collegio Sindacale nulla ha da rilevare sui criteri e sulle motivazioni addotte, tese a
consentire al Consiglio di Amministrazione, in osservanza di quanto disposto dall’art. 2441, 6
comma, c.c. (che richiede che I'esclusione sia motivata da esigenze d’interesse sociale e dai
benefici complessivi delle operazioni perseguibili), di strutturare, nel miglior interesse della
Societa, ciascuna operazione di aumento di capitale, tenuto conto dei complessivi benefici
associati a tale forma di collocamento in ragione dei tempi di esecuzione normalmente
accelerati che detta modalitd consente; il Collegio Sindacale infatti concorda che la
disponibilita di strumenti in grado di ridurre, in determinate circostanze, i tempi di esecuzione
di operazioni di aumento di capitale riveste particolare importanza in condizioni di particolare
volatilita del mercato,

Come gia esposto, il presente parere emesso ai sensi dell’art. 2441, comma 6, c.c., ha la finalita
di rafforzare I'informativa e le tutele a favore degli azionisti eventualmente esclusi dal diritto
di opzione.

Il nostro parere viene pertanto espresso sull'adeguatezza, sotto il profilo della ragionevolezza
e nelle attuali circostanze, dei criteri e ragioni presentati dall'organo amministrativo ai fini
della definizione delle linee guida sui cui' si basera I'aumento di capitale delegato.

A parere del Collegio Sindacale, I'operazione proposta risulta ragionevole e coerente rispetto

agli scopi sociali ed ai criteri di determinazione del prezzo di emissione stabiliti nell’ultimo




periodo del 6° comma dell’art. 2441 c.c., per quanto Euronext Growth Milan formalmente
non sia un mercato regolamentato. In particolare, il Collegio Sindaéale ha preso atto delle
ragioni economiche e delle finalita che sottendono il corrente punto proposto agli azionisti in
sede straordinaria e ne valuta le modalitd, la dimensione ed i principi consoni anche alla
esigenza di patrimonializzazione della Societa e di crescita e sviluppo mediante impiego di

capitale proprio.

In conclusione, sulla base delle informazioni ricevute, della documentazione esaminata e delle
interlocuzioni intrattenute, il Collegio Sindacale osserva che i criteri guida cui si dovra attenere
il Consiglio di Amministrazione per la definizione del prezzo delle azioni che verranno emesse
a fronte dell’aumento di capitale sociale delegato sono in linea con l'interpretazione corrente
del dettato normativo e, conseguentemente, congrui.

| sindaci continueranno comunque a vigilare sul rispetto delle tutele spettanti agli attuali
azionisti, in conformita al precetto di cui all'art. 2441 comma 6 c.c., ed in occasione di ciascuna
deliberazione conSiliare di aumento delegato rilasceranno specifici pareri di congruita sul

prezzo di emissione delle azioni.

Novara, 14 giugno 2022

Per il Collegio Sindacale

Il Presidente

Dott. Roberto Santagostino

| Componenti

Dott. Raffaele Fiorella / / ‘é &

Dott. Umberto Invidiata




