Testata:

MFE

Data: 02 giugno 2022

Frequenza: Quotidiano

Pagina: 19

IL CAS0/2

di Andrea Boeris

CDR Communication srl

Il fattore mé&a spinge le stime di Matica

P Sale a Piazza Affari Matica Fintec
(+12,45% a quota 2,71 euro) con Inte-
grae Sim che ha alzato da 4 a 4,8 euro
il prezzo obiettivo confermando la rac-
comandazione buy dopo che il gruppo
ha sottoscritto un contratto vincolante
per I"acquisizione del 100% del capita-
le sociale di Ctc (Card Technologies
Corp), societa di diritto statunitense, a
sua volta controllante al 100% di
UbiQ. «Alla luce della recente acquisi-
zione, modifichiamo le nostre stime
sia per I’anno in corso sia per i prossi-
mi anni. Stimiamo in particolare valo-
re della produzione consolidato 2022
pari a 21 milioni e un ebitda pari a 4,2
milioni. Per gli anni successivi, ci

aspettiamo che il valore della produ-

zione possa au-
mentare fino a 31
milioni nel 2024,
con ebitda pari a
7.5 milioni», spie-
gano gli analisti.
Anche Intermonte
ha apprezzato il
deal, conferman-
do il buy e il prez-
70 obiettivo a 3,5
euro. L’operazio-
ne € «coerente con
la strategia annun-

MATICA FINTEC
28 ,..999@.2!9@.%0?9@

1 mar ‘22

ciata di accelerare la crescita attraver-
so I'mé&a». (riproduzione riservata)
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CASO DI BORSA: brilla Matica Fintec (+12,45%)

di Andrea Boeris Pubblicatoil 01/06/2022 17:40
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Integrae sim ha alzato da 4 a 4,8 euro il prezzo obiettivo confermando la raccomandazione buy dopo che il gruppo ha
sottoscritto un contratto vincolante per 'acquisizione del 100% del capitale sociale di Ctc. Gli esperti hanno modificato le
stime sia per I'anno in corso sia per i prossimi anni.

Sale a Piazza Affari Matica Fintec (+12,45% a quota 2,71 euro). Integrae sim che ha
alzatoda 4 a 4,8 euro il prezzo obiettivo confermando la raccomandazione buy dopo che
il gruppo ha sottoscritto un contratto vincolante per I'acquisizione del 100% del capitale
sociale di Ctc (Card Technologies Corp), societa di diritto statunitense, a sua volta
controllante al 100% di UbiQ.

"Alla luce della recente acquisizione, modifichiamo le nostre stime sia per I'anno in corso
sia per i prossimi anni. Stimiamo in particolare un valore della produzione consolidato
2022 pari a 21 milioni e un ebitda pari a 4,2 milioni. Per gli anni successivi, ci aspettiamo
che il valore della produzione possa aumentare fino a 31 milioni nel 2024, con un ebitda
paria 7,5 milioni", spiegano gli analisti.

Anche Intermonte ha apprezzato il deal, confermando la raccomandazione buy e il
prezzo obiettivo a 3,5 euro. Loperazione, commentano gli analisti, &€ "coerente con la
strategia annunciata da Matica di accelerare la crescita attraverso I'm&a". In generale,
per gli esperti Matica é "pronta per accelerare sul suo percorso di crescita profittevole,
trainato dalla crescente domanda nei mercati core". La valutazione del titolo, conclude

Intermonte, ai multipli attuali & bassa. (riproduzione riservata)
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EGM (+0,6%) — CASASOLD (+28,4%) E
FARMAE (+15,9%) SUGLI SCUDI

Il Ftse Italia Growth ha chiuso la seduta di ieri a +0,6% rispetto allo 0,0% dell’Euronext
Growth All Share e al -0,3% del London Ftse Aim All Share.

Il volume dei titoli scambiati si & attestato a 22.638.145 pezzi, sopra la media delle 30
sedute precedenti.

Giornata in calo per le borse del Vecchio Continente, appesantite nel finale anche da Wall
Street. Pesano ancora le preoccupazioni legate all’elevata inflazione, mentre cresce il
dibattito su quanto le banche centrali debbano intervenire aggressivamente per contenere i
prezzi. Intanto i dati macro hanno mostrato una lieve espansione dell’attivita manifatturiera
nell’eurozona e un’accelerazione a sorpresa negli Stati Uniti.

Tornando all’'Euronext Growth Milan, acquisti su Casasold (+28,4%) e Farmaé (+15,9%).

Tra le migliori Matica Fintec (+12,4%), su cui Integrae Sim conferma il *buy’ e alza il target
price a 4,80 euro (precedente 4,00 euro).

Di seguito alcune notizie riguardanti le altre societa del’lEGM.

Relatech ha sottoscritto un contratto per I'acquisizione in una prima fase del 9,71% del
capitale sociale di Venticento, passando dal 41,29% al 51% del capitale.

Il Cda di Aurora - societa controllata al 100% da Cy4Gate - ha approvato il bilancio
consalidato al 31 dicembre 2021.

Osai, societa attiva nella progettazione e produzione di macchine e linee complete per
I'automazione e il testing su semiconduttori, ha approvato il Bilancio di Sostenibilitd 2021.

eVISO comunica "approvazione, da parte dell’Assemblea dei Soci, del bilancio della
controllata GD System.
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MATICA FINTEC - INTEGRAE SIM
CONFERMA ‘BUY'EALZAILTP A 4,80

EURO

Integrae Sim conferma il ‘buy’ su Matica Fintec e alza il target price a 4,80 euro
(precedente 4,00 euro), una valutazione che incorpora un consistente upside potenziale
rispetto alla quotazione di chiusura della seduta di ieri 31 maggio a 2,41 euro.

Nello studio pubblicato oggi gli analisti hanno rivisto anche le stime sia per I'anno in corso
sia per gli anni successivi, revisioni che seguono la recente sottoscrizione di contratto
vincolante per I'acquisizione dalla giapponese Ai Holding Corporation, quotata alla Borsa di
Tokyo, del 100% del capitale sociale di CTC (Card Technologies Corp), societa di diritto
statunitense a sua volta controllante al 100% di UbiQ (NBS Technologies Inc.).

Il corrispettivo versato dell’'operazione prevede una componente cash pari a $ 1,50 milioni,
finanziata attraverso mezzi propri, e un restante importo da corrispondere tramite la
cessione del 5% delle azioni della Societa, al prezzo di mercato dell’azione alla data del
closing, previsto alla chiusura del bilancio di esercizio di CTC e UbiQ a fine giugno 2022.

Oggi Integrae Sim prevede il valore della produzione consolidato FY22E pari a 21,00 milioni
e un Ebitda di 4,20 milioni, corrispondente ad una marginalita del 21,0%. Per gli anni
successivi, il valore della produzione & atteso aumentare fino a 31,00 milioni nel FY24
(Cagr 21A-24E: 26,89%), con un Ebitda pari a 7,50 milioni e il relativo margine al 25%, in
crescita rispetto a 3,27 milioni del FY21A (Ebitda margin del 22,6%).
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MATICA FINTEC +3,3% Integrae Sim rinforza il Buy,
upside 99% circa

/NANNTICA

Il target price é stato alzato a 4,8 euro, dai precedenti 4 euro

Matica Fintec [MFTC.MI], un produttore di sistemi tecnologici per I'emissione di card destinate

all'identificazione e ai pagamenti digitali, guadagna il +3,3%.

Integrae Sim ha confermato il giudizio Buy (Molto Interessante) sul titolo. Il target price e stato alzato

a 4,8 euro, dai precedenti 4 euro.
L'upside sul prezzo corrente si attesta al 99%.

La conferma del giudizio positivo giunge dopo |'ultima acquisizione effettuata da Matica, relativa alla

totalita di CTC (Card Technologies Corp), societa di diritto statunitense.
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Alla luce dell'operazione, gli analisti modificano le stime. Per il 2022, vedono valore della produzione

consolidato pari a 21 milioni di euro ed un EBITDA pari a 4,2 milioni, corrispondente ad una marginalita
del 219%.

Per gli anni successivi, il valore della produzione dovrebbe aumentare fino a 31 milioni (CAGR 21-24:
26,89%) nel 2024, con EBITDA pari a 7,5 milioni (corrispondente ad un EBITDA margin del 25%), in
crescita rispetto ai 3,27 milioni del 2021 (EBITDA margin del 22,6%).
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MATICA FINTEC, INTERMONTE POSITIVA teleborsa /
DOPO DEAL: LIQUIDITA PER ALTRO M&A

[Teleborsa) - Intermonte ha confermato a 3,5 euro
per azione il prezzo obiettivo su Matica Fintec,

societa quotata su Euronext Growth Milan e attiva
nella produzione e commercializzazione di soluzioni

tecnologiche per 'emissione di card digitali,
mantenendo anche il giudizio sul titolo a "Buy”. La

revisione della raccomandazione ¢ arrivata dopo
che la societa ha acquisito due societa statunitensi

dalla giapponese Ai Holdings, che contestualmente
entrera nel capitale di Matica Fintec con il 5%.

Gli analisti stimano che Matica Fintec manterra oltre 10 milioni di euro di liquidita post-transazione
[la societa ha chiuso l'esercizio 2021 con una PFN positiva e una liquidita disponibile di 13 milioni di
eurol, il che significa che il gruppo “avra ancora la flessibilita finanziaria per continuare ad
accelerare la crescita attraverso M&A".

Nell’analisi del broker, si legge che i mercati principali di Matica Fintec sono quelli di nicchia in cui
compete con pochi altri attori e che il suo modello di business si basa su un'eccellente gestione
delle operazioni unita a una forte identita tecnologica. Viene osservato che la societa si &
dimostrata resiliente durante la pandemia e che il contributo dei ricavi ricorrenti & superiore al 30%
del totale e in aumento. "Riteniamo che Matica Fintec sia ora pronta ad accelerare il suo percorso
di crescita redditizia guidata dalla crescente domanda nei suoi mercati principali”, & il giudizio
finale degli analisti.

Intermonte si aspetta che la societa chiuda il 2022 con ricavi di 17 milioni di euro, un EBITDA
Adjusted di 4 milioni di euro e un utile netto Adjusted di 2 milioni di euro. Questi valori dovrebbero
passare nel 2023, rispettivamente, a 20 milioni di euro, 64 milioni di euro e 2 milioni di euro. Viene
poi previsto un ulteriore incremento nel 2024 a ricavi per 24 milioni di euro, un EBITDA Adjusted di
5 milioni di euro e un utile netto Adjusted di 3 milioni di euro.
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Matica Fintec, Intermonte positiva dopo deal:
liquidita per altro M&A

Intermonte ha confermato a 3,5 euro per
azione il prezzo obiettivo su Matica Fintec,

societa quotata su Euronext Growth Milan
e attiva nella produzione e

commercializzazione di soluzioni
tecnologiche per l'emissione di card

digitali, mantenendo anche il giudizio sul
titolo a "Buy". La revisione della

raccomandazione €& arrivata dopo che la societa ha acquisito due societa
statunitensi dalla giapponese Ai Holdings, che contestualmente entrera nel capitale
di Matica Fintec con il 5%.

Gli analisti stimano che Matica Fintec manterra oltre 10 milioni di euro di liquidita
post-transazione (la societa ha chiuso l'esercizio 2021 con una PFN positiva e una
liquidita disponibile di 13 milioni di euro), il che significa che il gruppo "avra ancora
la flessibilita finanziaria per continuare ad accelerare la crescita attraverso
M&A".

Nell'analisi del broker, si legge che i mercati principali di Matica Fintec sono quelli
di nicchia in cui compete con pochi altri attori e che il suo modello di business si
basa su un'eccellente gestione delle operazioni unita a una forte identita
tecnologica. Viene osservato che la societa si € dimostrata resiliente durante la
pandemia e che il contributo dei ricavi ricorrenti & superiore al 30% del totale e
in aumento. "Riteniamo che Matica Fintec sia ora pronta ad accelerare il suo
percorso di crescita redditizia guidata dalla crescente domanda nei suoi mercati
principali’, e il giudizio finale degli analisti.
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Intermonte si aspetta che la societa chiuda il 2022 con ricavi di 17 milioni di euro,
un EBITDA Adjusted di 4 milioni di euro e un utile netto Adjusted di 2 milioni di
euro. Questi valori dovrebbero passare nel 2023, rispettivamente, a 20 milioni di
euro, 64 milioni di euro e 2 milioni di euro. Viene poi previsto un ulteriore
incremento nel 2024 a ricavi per 24 milioni di euro, un EBITDA Adjusted di 5 milioni
di euro e un utile netto Adjusted di 3 milioni di euro.
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Matica Fintec, Intermonte positiva dopo deal: liquidita per altro

M&A

(Teleborsa) - Intermonte ha confermato a 3,5 euro
per azione il prezzo obiettivo su Matica Fintec,
societa quotata su Euronext Growth Milan e attiva
nella produzione e commercializzazione di soluzioni
tecnologiche per I'emissione di card digitali,
mantenendo anche il giudizio sul titolo a "Buy’. La
revisione della raccomandazione ¢ arrivata dopo che
la societa ha acquisito due societa statunitensi dalla
giapponese Al Holdings, che contestualmente entrera
nel capitale di Matica Fintec con il 5%.

Gli analisti stimano che Matica Fintec manterra oltre
10 milioni di euro di liquidita post-transazione (la
societa ha chiuso l'esercizio 2021 con una PFN
positiva e una liquidita disponibile di 13 milioni di
euro), 1l che significa che il gruppo "avra ancora la
flessibilita finanziaria per continuare ad accelerare
la crescita attraverso M&A'".
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Nell'analisi del broker, si legge che 1 mercati
principali di Matica Fintec sono quelli di nicchia in
cul compete con pochi altri attori e che il suo
modello di business si basa su un'eccellente gestione
delle operazioni unita a una forte identita
tecnologica. Viene osservato che la societa si e
dimostrata resiliente durante la pandemia e che il
contributo dei ricavi ricorrenti e superiore al 30%
del totale e in aumento. 'Riteniamo che Matica
Fintec sia ora pronta ad accelerare il suo percorso di
crescita redditizia guidata dalla crescente domanda
nei suol mercati principali’, e il giudizio finale degli
analisti.

Intermonte si aspetta che la societa chiuda il 2022
con ricavi di 17 milioni di euro, un EBITDA Adjusted
di 4 milioni di euro e un utile netto Adjusted di 2
milioni di euro. Questi valori dovrebbero passare nel
2023, rispettivamente, a 20 milioni di euro, 64
milioni di euro e 2 milioni di euro. Viene poi previsto
un ulteriore incremento nel 2024 a ricavi per 24
milioni di euro, un EBITDA Adjusted di 5 milioni di
euro e un utile netto Adjusted di 8 milioni di euro.
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Matica Fintec,
Intermonte
positiva dopo
deal: liquidita per
altro M&A

(Teleborsa) - Intermonte ha confermato a 3,5 euro per azione il prezzo
obiettivo su Matica Fintec, societa quotata su Euronext Growth Milan e attiva
nella produzione e commercializzazione di soluzioni tecnologiche per
I'emissione di card digitali, mantenendo anche il giudizio sul titolo a "Buy". La
revisione della raccomandazione é arrivata dopo che la societa ha acquisito
due societa statunitensi dalla giapponese Ai Holdings, che contestualmente

entrera nel capitale di Matica Fintec con il 5%.

Gli analisti stimano che Matica Fintec manterra oltre 10 milioni di euro di
liquidita post-transazione (la societa ha chiuso l'esercizio 2021 con una PFN
positiva e una liquidita disponibile di 13 milioni di euro), il che significa che il
gruppo "avra ancora la flessibilita finanziaria per continuare ad accelerare la

crescita attraverso M&A".

Nell'analisi del broker, si legge che i mercati principali di Matica Fintec sono
quelli di nicchia in cui compete con pochi altri attori e che il suo modello di
business si basa su un'eccellente gestione delle operazioni unita a una forte
identita tecnologica. Viene osservato che la societa si & dimostrata resiliente
durante la pandemia e che il contributo dei ricavi ricorrenti & superiore al
30% del totale e in aumento. "Riteniamo che Matica Fintec sia ora pronta ad
accelerare il suo percorso di crescita redditizia guidata dalla crescente

domanda nei suoi mercati principali”, & il giudizio finale degli analisti.
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Intermonte si aspetta che la societa chiuda il 2022 con ricavi di 17 milioni di
euro, un EBITDA Adjusted di 4 milioni di euro e un utile netto Adjusted di 2
milioni di euro. Questi valori dovrebbero passare nel 2023, rispettivamente, a
20 milioni di euro, 64 milioni di euro e 2 milioni di euro. Viene poi previsto un
ulteriore incremento nel 2024 a ricavi per 24 milioni di euro, un EBITDA

Adjusted di 5 milioni di euro e un utile netto Adjusted di 3 milioni di euro.
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